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Draghi I‘OZh}"bal trhy Kurzy indexov aakcii st zatvaracie
hodnoty z predoslého obchodného dita

V pondelok sme opét’ tvorili nové maxima na vaésine svetovych indexov.
. . . .. . Y e, . T, , Index BODY % zmena za
Higher high sme sa dockali aj napriek zhorsujtci sa ekonomickym datam i KURZ
, N , . o . Spolo¢nost Mena tyzded  rok
z eurozony. Americké data a konkrétne ISM vykazovali spociatku tiez
zhor3enie, no napokon prislo k jeho oprave, ktord znamenala mesaéné  SR-SAX  BOP 2048 15 88
polepsenie si. Oprava, ktora znamenala zlepSenie oproti pdvodne gr.px  BOD 10365 09 83

zverejnenym datam, rozhybala celé spektrum kapitdlového trhu. ¢z czKk 5965 11 6.2
Nejednalo sa vSak o posledny omyl spojeny s ISM. Napokon sme sa ~ Komercni czk 46130 -0.7 234
dockali aj druhej opravy. Na tretikrat skonéili opdt’ pod trhovym 02 Czk 2926 02 00
konsenzom. Zlaty pristav v pondelok vytvoril d’alsiu vrasku na Gele — Ynipetrol czk 1330 46 -22.7

e , ; oy M1e v s NWR CZK 9.5 - -70.0
majitelom zlatych bani, ked'ze zlty kov klesal uz piatou obchodnou ' p| . E R T T
seansou. Té.to nizka cena moze byt vSak motivgm spustenia ndkupnych = kgpm PN 1184 22 -19.6
pokynov najmaé pre zlatnikov. V utorok sa zverejilovala ¢ast’ z makrodat,  pekao PLN  189.6 2.2 14.4
od ktorych zalezia d’alSie kroky ECB. Dockali sme sa rozporuplnych — PKN PLN 430 19 -185

vysledkov, ked’Ze inflacia klesla viac ako sa oCakavalo, ale na druhej ~ PKOBP PN 408 05 183
strane trovei nezamestnanosti pozitivne prekvapila. Vyraznejsie pohyby, ~HY-BUX  BODY 119065.3 -1.00 0.7

A o, . < I ; MOL HUF 129550 12 -225
ktoré moézeme pripisat’ trhu prace, avSak tomu americkému, boli na

, . . .y , n e Mtelekom  HUF 334.0 1.8 -6.7
vynosoch 10-roénych UST. V piatok zverejiiované NFP sposobili uZ  5rp HUF 46930 3.3 -3

Vv utorok na dlhopisoch vypredaje a ich vynosy atakovali 2.6 %.V stredu  Richter HUF 40450 -3.0 16.2
sme boli svedkami stale va¢sieho upriamovania pozornosti investorov na = AU-ATX BOP 25677 15 88
Stvrtkové zasadnutie ECB. Eurépske HDP ni¢im neprekvapilo a ani ~ Erste ELR 261 25 111
znaéné zhor$enia obchodnej bilancie v USA nerozkyvalo trhy. Byky boli ~ OmMVAG ~ EurR 303 03 -144

. y v . , . . 5 1t s . , Raiffeisen EUR 26.0 5.7 5.7
aj tak natol’ko silné, Ze indexy dokdzali prepisovat’ historiu a tvorit’ nové  1giakom CUR 21 03 419
maximd. Znaénymi pohybmi sa mézu pochvalit’ oba ropné benchmarky. pe_pax B0 o372 04 233
Aj napriek zniZeniu stavu zasob ropy ich cena klesala. Predpoklada sa, ze = g.on EUR 144 09 129
za danym poklesom stoja pravdepodobne ndvrhy novozvoleného — Siemens Eur 991 1.7 286
ukrajinského prezidenta, ktoré by mohli byt v sulade snazormi jeho  Allianz EUR 1239 -04 95

J . e FRA- BOD
ruského kolegu. Ich pokles nevyzeral ani na Ziaden algorytmus, teda tento = oD S Sy O
TotalSA  EUR 519 09 387

fundament sa javy najpravdepodobnej$im. Vo Stvrtok sme sa dockali g5 cR 519 11 188
prejavu Maria Draghiho, ktory podla ocakavani zaviedol zaporni  sanofi- ER 791 09 02
depozitni sadzbu a znizil marginalnu aj repo sadzbu. Forex si preSiel po HoL-AEX BO® 4133 15 182

slovach prezidenta ECB horskou dréhou. Dolar na pare s eurom najskér ~ Royal EUR 290 07 171
oslaboval a nésledne sa vybral na juh. Klesol z 1.36 na 1.35 povyberal ~ Unilever EUR 816 06 35
stop lossy a netrvalo dlho a vytvoreny dip bol skupeny. Dolar oslaboval — Sc . R 11 SR OV P

GDF Suez  EUR 21.0 24 367
InBevNV  EUR 811 07 163
RO-BET BOD 66926 -04 244

s

aj voci britskej libre a obchodoval sa nad 200 EMA. Vd’aka slabnicemu
dolaru libra zmazala straty z predchadzajucich troch seans. Podobnymi

vrcholmi a padmi si presiel aj SPX. Pred tlacovou konferenciou Siel len  ggp RON 90 08 128
doprava, ale slova Draghiho ho dokéazali posunit’ na nové maxima. Petrom RON 04 -01 55
Koniec tyzdiia patril NFP. Americky trh prace sa stavia na nohy. Sprava,  BG: BOD 5847 34 340
7e US ekonomika dokézala pridat’ viac pracovnych miest ako sa pdvodne ~ CB BACB  BGN 45 00 47
ocakavalo zo sebou priniesla byciu naladu na akciové trhy. SPX sa glh _'r;:;po el 805; ii ;“13';
dokéza! odrazit’ od svojej otvaracej ceny a ostatné }ndexy hf) nasledovali. Krka foR 680 07 341
Z podnikovych akcii nas vuplynulom tyzdni zaujali nasledovné:  petrol EUR 2850 00 344
Nemecky Adidas sa uz dlhodobejSie trapi s poklesom trzieb. Od roku HR- ~ BOD 47599 17 69
2010 mu trzby klesaju aani posledny kvartdl nebol iny. Nediavno  Dom HRK 1880 -25 314
zverejiiovali  svoje ekonomické vysledky, ktoré zmenu vtrende ~INA'L HRK 36000 03 -16.2

nepredpokladaji. To mu vysluZilo pokles takmer 3 % za poslednych 5 TRISEN-30 Boby 992658 1.6° " 6.9
Akbank TRY 81 -16 0.6

obchodnych dni. Na druhej strane tu mame velmi pekne rastiicu is TRy 60 08 24
franctizsku banku Societe Generale, ktora za to moze vd’agit’ rozhodnutiu
ECB. Jej monetarna politika vyrazne povzbudila akcie tejto spolo¢nosti.
V tomto tyzdni sa stretneme s tymito makroekonomickymi datami: v VYPRACOVAL
pondelok to budt velkoobchodné zasoby v USA, v utorok sa predstavi = 1o Lukas Loci
pestrejsimi datami v podobe ¢inskeho CPI, priemyselnej a manufaktirnej Analytik

produkcie v UK, v stredu pokracuji data z UK ekonomiky a konkrétne z
trhu prace, Stvrtok Novy Zéland zverejiluje Groven nezamestnanosti a
USA ponuknu vysku pociatocnych ziadosti o nezamestnanost’ spolu s
maloobchodnymi trbami, piatok ukon&ime s &inskou priemyselnou —e-mail:info@capitalmarkets.sk
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produkciou, nemeckou inflaciou a americkou spotrebitel'skou klimou. Www.capitalmarkets.sk
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